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Mieux investir — une approche en trois volets

GESTION RIGOUREUSE DU RISQUE

m Axées sur les attentes de rendement
des clients

m Surveillance étroite du risque li¢ au
comportement

m Analyse approfondie pour cerner
correctement le risque en ciblant la
stabilité a long terme

m Fondée sur plus de 130 années

d'expérience de Manuvie en matiére de
gestion de patrimoine et de placements
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EQUIPES SPECIALISEES
CHEVRONNEES

m Mettant a profit une vaste expertise dans
plusieurs catégories d'actif et régions

m Recherche rigoureuse de personnel
compétent : si de nouvelles capacités
sont requises, recherches mondiales

; . pour trouver la bonne équipe
Fondée sur trois m Accés a diverses philosophies, stratégies

avantages de taille et compétences reconnues

m Partenariat stratégique avec des
sous-conseillers

DYNAMIQUE MONDIALE

m Des gestionnaires d'actifs et des équipes « sur le terrain » aux quatre coins du monde.

m Un réseau de bureaux de placement en Amérique du Nord, en Asie-Pacifique et en Europe,
doté de toutes les capacités nécessaires pour gérer de multiples catégories d'actifs

= Plus de 1 000 spécialistes en placements situés dans environ 20 pays et territoires



L'éclairage de nos équipes chevronnées de gestion d’actifs

EQUIPES DE PLACEMENT SPECIALISEES. RESSOURCES MONDIALES.

m Environnement personnalisé : chaque équipe spécialisée gére ses propres processus de
placement, de la recherche a la composition du portefeuille

m Présence mondiale : équipes a I'esprit d’entreprise s’appuyant sur des ressources mondiales

m Vastes capacités de placement : gamme diversifiée de stratégies de placement dans de
nombreuses catégories d'actif, régions et catégories de risque

M Gestion d’actifs Manuvie

MAWER

Be Boring. Make Money.”

Standard Life
Investments

Brookfield

Brookfield Investment Management :
Experts en stratégies non traditionnelles

Standard Life Investments : Gestionnaire
d'actif de premier ordre jouissant d'un
rayonnement mondial

Mawer Investment Management Ltd. :
Gestionnaire de placement canadien
indépendant adhérant a la devise « Manquez

T . m Gestionnaire de placements spécialisé dans
d’originalité. Faites de I’argent.” »

les stratégies en actifs réels cotés en bourse,
combinant a la fois des actions et des titres de

m Toute une gamme de produits de placement :
actions, obligations, placements immobiliers,
placements privés, solutions multiactifs et
stratégies a rendement absolu.

m Philosophie reposant sur I'achat d'entreprises
créatrices de richesse, dotées d’excellentes équipes
de direction et dont les titres se négocient a des
prix inférieurs a leur valeur intrinseque

créance

= Philosophie de placement axée sur |'analyse
fondamentale ascendante assortie d'une analyse m Gestionnaires de portefeuille actifs accordant
m Approche prudente en matiére de placement, générale des sociétés et des marchés

ancrée dans une méthode de gestion des risques

une grande importance a la recherche

® Fait partie de Brookfield Asset Management, un disciplinée et & la collaboration

qui a procuré des résultats corrigés du risque
durablement supérieurs

L'approche « ennuyeuse » de la société a permis
aux investisseurs de profiter de la conjoncture de

placement pendant plusieurs cycles économiques.

gestionnaire mondial d'actifs non traditionnels
qui posséde et exploite des actifs réels depuis
plus de 100 ans

m Démarche fondée sur une philosophie de
placement axée sur le changement, sur une
gestion rigoureuse du risque et sur un souci
commun de |'excellence des services de
placement
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Présence mondiale

i 1 000

spécialistes en placements*

.« EUROPE
) g

ETATS-UNIS

Gestion d’actifs Manuvie : Plus de 450 spécialistes en placements* Standard Life Investments : 635 spécialistes en placements*
Mawer Investment Management Ltd. : 33 spécialistes en placements* Brookfield Investment Management : 42 spécialistes en placements*

Cette carte illustre la répartition géographique des spécialistes des placements. * Nombre de spécialistes en placements des sous-conseillers suivants : Gestion d'actifs Manuvie, au 31 décembre 2017. Mawer Investment Management Ltd.,
Brookfield Investment Management et Standard Life Investments, au 31 mars 2018.
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Facteurs déterminants du marché

ACTIONS CANADIENNES

Au premier trimestre de 2018, I'indice S&P/TSX a dégagé I'un des
plus mauvais rendements a I’échelle mondiale. L'indice S&P/TSX

a reculé en raison des craintes d'un nouvel affaiblissement de
I"économie canadienne lié a la hausse des taux d'intérét, a des
regles plus strictes pour les préts hypothécaires et a I'augmentation
du salaire minimum dans de nombreuses-provinces. La faiblesse

du dollar canadien au premier trimestre a contribué a stimuler le
rendement des actions mondiales pour les investisseurs canadiens.

ACTIONS AMERICAINES

Malgré un démarrage en force en janvier, les marchés ont
effacé les gains réalisés en début d'année, principalement par
crainte d'un guerre commerciale mendiale, qui commencerait
entre les Etats-Unis et la Chine. Etant donné I'incidence
négligeable des tarifs douaniers sur le PIB de.chacun des deux
pays, la réaction du marché a été exagérée.

ACTIONS
INTERNATIONALES

Les actions internationales ont progressé de 0,51 % en dollars
canadiens, selon I'indice MSCI EAEO. Si I'on met de c6té la possibilité
de guerres commerciales, les perspectives économiques en Europe

et en Asie restent tres prometteuses, et cela aura probablement des
répercussions sur les bénéfices des sociétés.

@

Source : Investissements Manuvie, au 31 mars 2018. Les rendements antérieurs ne sont pas indicatifs des rendements futurs.

TITRES A REVENU FIXE

La Réserve fédérale des Etats-Unis et la Banque du Canada ont
toutes deux relevé le taux du financement a un jour de 25 points
de base, en raison de la vigueur des données économiques.

La plupart des instruments a revenu fixe traditionnels ont subi
des pressions causées par la perspective de hausse de/l'inflation
et des taux d'intérét.
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Survol de la situation macroéconomique

Investissements Manuvie pense que |'activité manufacturiere est favorable a
Cependant, le rythme de la croissance va probablement ralentir.

a croissance économigue mondiale.

Indice des
directeurs d'achats
B Supérieur 351 INDONESIE

W s eresi. (D

B nferieur 3 50

Dénote une accélération, un
AFRIQUE DU SUD m .AU,SIBALI,E,,,,@

ralentissement ou aucun changement
par rapport au mois précédent.

L'indice PMI de Markit (indice des directeurs d’achat) des directeurs d'achats est compilé par Markit a partir de sondages économiques mensuels réalisés
aupres de sociétés soigneusement sélectionnées. Il donne un apercu de I'évolution future de Iactivité économique dans le secteur privé en suivant
certains indicateurs, tels que la production, les nouvelles commandes, I'emploi et les prix dans les principaux secteurs. Les analystes économiques, les
décideurs au sein des entreprises, les prévisionnistes et les responsables politiques utilisent les sondages PMI pour mieux comprendre la conjoncture
économique d'un marché donné. Dans de nombreux pays, la banque centrale tient compte de ces données pour prendre des décisions a propos des
taux d'intérét et les analystes sur les marchés financiers s'appuient sur I'indice PMI pour établir leurs prévisions des données économiques officielles.

Source : Markit et Investissements Manuvie, au 31 mars 2018. Les rendements antérieurs ne sont pas indicatifs des rendements futurs.
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ACTIONS CANADIENNES

Jouer le jeu de I'attente

Bien que la valorisation de I'indice S&P/TSX dans son ensemble
paraisse intéressante, la performance des marchés canadiens
dépendra probablement des prix du pétrole. Cependant, les
investisseurs devraient peut-étre attendre une modification
importante des prix du pétrole, surtout en ce qui concerne le
pétrole lourd Western Canada Select.

A

ACTIONS INTERNATIONALES

De plus en plus d’'occasions

Bien qu’elles ne soient pas immunes a la volatilité suscitée par une
possible guerre commerciale, les perspectives de I'économie et
des bénéfices restent excellentes. En plus des politiques de taux
d’intérét accommodantes, les marchés de cette partie du monde
dégageront probablement de forts rendements.

Marchés développés

sassies I s

A

Marchés émergents

BAISSIER -- HAUSSIER

A

Survol des perspectives d’Investissements Manuvie

ACTIONS AMERICAINES

La volatilité jette son ombre sur les fondamentaux

Le risque de guerre commerciale mondiale a fait grimper la
volatilité. Bien que la réaction initiale des marchés ait pu étre
exagérée étant donné que des précisions manguent encore, la
confiance du marché a court terme ne dépend souvent pas des
précisions. Méme si la volatilité devrait persister, les bénéfices des
sociétés restent en excellente forme.

A

TITRES A REVENU FIXE

Restez a I'affat et faites preuve de souplesse

Les banques centrales du monde entier devraient amorcer un
resserrement des taux d’intérét. L'accélération potentielle de
I'inflation et la hausse des taux d'intérét font ressortir la nécessité
de gérer habilement les portefeuilles pour atténuer la volatilité et
trouver d'autres sources de revenus.

Obligations d'Etat des marchés développés

A
Titres de créance de sociétés américaines

A

Un indicateur baissier laisse présager que le rendement d'une catégorie d'actif risque de rester en deca du rendement moyen corrigé du risque de la catégorie en question. Un indicateur haussier laisse présager que le rendement d'une catégorie d'actif
pourrait dépasser le rendement moyen corrigé du risque de la catégorie en question. Un indicateur neutre laisse présager un rendement conforme aux moyennes antérieures de la catégorie d'actif.
Source : Investissements Manuvie, au 31 mars 2018. Les commentaires figurant dans cette page sont ceux d'Investissements Manuvie. Les rendements antérieurs ne sont pas indicatifs des rendements futurs. A titre indicatif seulement.
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Jouer le jeu de I'attente

GRANDS THEMES
ACTIONS CANADIENNES
BAISSIER NEUTRE HAUSSIER |#> @
A L'économie canadienne a ralenti, Le ratio d'endettement des

mais elle continue de progresser a consommateurs canadiens risque

un rythme constant. d’augmenter

La croissance canadienne est soutenue La capacité des ménages a rembourser

principalement par la consommation; leurs dettes s'affaiblira davantage avec

cependant, I'endettement élevé et la la remontée des taux d'intérét a des

hausse des taux d'intérét pourraient niveaux plus « normaux » au cours des

ralentir la croissance en 2018. prochaines années.

L'écart entre |I'offre et la demande La timide croissance des bénéfices

demeurera le principal facteur se traduira probablement par un

influant sur le prix du pétrole. rendement sans prétention de l'indice

O L'équilibre entre I'offre et la demande S&P/TSX

a I'échelle mondiale s'est amélioré. Les bénéfices des sociétés de I'indice S&P/TSX

Cependant, peu de choses, a I'exception ne devraient pas étre exceptionnels a court

du risque géopolitique, pourraient faire terme, mais, si les prix du pétrole restent

bondir les prix du pétrole a court terme. supérieurs a 60 $, cela devrait soutenir les
bénéfices au second semestre de 2018.

Atitre indicatif seulement. Source : Investissements Manuvie, au 31 mars 2018. Les commentaires figurant dans cette page sont ceux d'Investissements Manuvie. Les rendements antérieurs ne sont pas indicatifs des rendements futurs.
Renseignements complets pages 10 a 13.
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L'économie canadienne a ralenti, mais elle continue de progresser a un
rythme constant

La croissance canadienne est soutenue principalement par la consommation; cependant, I’endettement élevé et la hausse des taux
d’'intérét pourraient ralentir la croissance en 2018.

Croissance annualisée du PIB canadien d'un trimestre a |I'autre

8
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S
- 0
=
3
&
g 2
-4 L'économie canadienne dispose de
certains éléments favorables, dont
-6 |'amélioration des investissements des
entreprises et des consommateurs
g toujours en bonne forme.
-10
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mm Croissance annualisée du PIB sur 3 mois moy. mob. sur 24 pér. (croissance annualisée du PIB sur 3 mois)

Source : Bloomberg et Investissements Manuvie, au 31 mars 2018. Les commentaires figurant dans ce graphique sont ceux d'Investissements Manuvie. Les rendements antérieurs ne sont pas indicatifs des rendements futurs.
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Le ratio d’endettement des consommateurs canadiens risque d'augmenter

La capacité des ménages a rembourser leurs dettes s'affaiblira davantage encore avec la remontée des taux d'intérét a des niveaux
plus « normaux » au cours des prochaines années.

Ratio d’endettement

18
Selon les prévisions du bureau du directeur parlementaire
17 du budget, la vulnérabilité financiére des ménages
canadiens moyens devrait augmenter au-dela des résultats
° 16 historiques. Le ratio d'endettement serait presque 1,5 point et
= de pourcentage supérieur a son niveau le plus élevé atteint L7
a au cours des 27 dernieres années, soit 14,9 %, qui n‘a été ol
'13 15 enregistré que pendant un trimestre en 2007. L7
2 i
3 14 !
[
&
g 13
2
2 n
5
-
o
o
2 10
9
8 1 T T T T T T
Q \) N H Q &) Q
K K S X 8 ) SV
N N N N N VY N
A A A A A A A
= Moyenne T1 1990 —T1 2017 Ratio du service de la dette des ménages = = Projection

Source : Statistique Canada et Gestion d'actifs Manuvie, au 31 décembre 2017.
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L'écart entre |'offre et la demande demeurera le principal facteur influant sur
le prix du pétrole.

L'équilibre entre I'offre et la demande a I'échelle mondiale s'est amélioré. Cependant, il est peu probable que les prix du
pétrole augmentent fortement a court terme.

Prix du baril de pétrole et écart mensuel entre I'offre et la demande, de 2010 a aujourd’hui

5 120
4
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= =
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E ] g
ikl 11 ® g
£ 1 2
g 0 iy ITIJT 2
= A I ' =3
© . I =
o 3
£ -1 40 =
= c
) )
g 2
- , . . L - , , , , o , 20

La production de pétrole aux Etats-Unis dépasse 10 millions de barils par jour et devrait atteindre 11 millions de barils
-3 par jour d’ici la fin de 2018. Cette augmentation de la production pourrait permettre de résorber tout déficit de
|'offre. Les prévisions de |'offre et de la demande de pétrole peuvent toutefois varier de facon importante.
-4 0
O Q N N J Q) & ™ ™ 2 » o o A D
S N N N N N N N N N N N N N N
N s O s s N L
Q'Q, \\\I.\ <<‘®\ (,)Q/Q ?ﬁ éo \o\ \’bQ V‘OQ ®® o~ N\ Q'Q/ \\}\ <<Q/A
I Offre et demande (échelle de gauche) West Texas Intermediate en dollars US (échelle de droite)

Source : Bloomberg, données sur la demande de produits pétroliers — Energy Intelligence Group, Investissements Manuvie, au 31 mars 2018. Les commentaires figurant dans ce graphique sont ceux d'Investissements Manuvie. Les rendements
antérieurs ne sont pas indicatifs des rendements futurs.
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La timide croissance des bénéfices se traduira probablement par un
rendement sans prétention de |'indice S&P/TSX

Les bénéfices des sociétés de I'indice S&P/TSX ne devraient pas étre exceptionnels a court terme, mais, si les prix du pétrole restent
supérieurs a 60 $, cela devrait soutenir les bénéfices au second semestre de 2018.

Fluctuation du prix du pétrole (sur 12 mois) par rapport a la fluctuation du bénéfice par action du S&P/TSX (décalage de 3 mois) (sur 12 mois),

de 1995 a aujourd’hui

Si le prix du pétrole s'établit a 60 $, la
croissance des bénéfices des sociétés de

150 % I'indice S&P/TSX sera anémique au premier
trimestre 2018. Cependant, les bénéfices
pourraient reprendre de la vigueur au
second semestre de 2018.

100 % (La partie ombragée est une projection
sur 9 mois de la fluctuation annuelle en
fonction d'un prix de 60 $ US le baril.)

= \
£ 50 % )
% M
5 X [\ M\ \/\\ I7 ATA
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5 0 0/0 r A\A T T T T ‘4 T — T T Al \AV‘ll-\[\n T T T ‘ T /_\-‘ T l\lj. T
kS Uy | | i .ﬁU \\f
S . \\
50 % \\/
Il existe une corrélation de 87 % entre les prix du pétrole et la
croissance des bénéfices du I'indice S&P/TSX I'année suivante.
-100 %
\p) N <o) \} N X ) QA S N X ©
§ A S - L S$ ¢ & & S S S $® SR & e
Q.\ \\.\ (—,\ ’b\\ \\q/ X Af\/ \\’L \f;\/ > \\’\, X Af\/ Q.’\/ \‘—,’L ,b\q/ NS \:\/ Y A"\/
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= (roissance sur 12 mois du BPA des sociétés du S&P/TSX (décalage de 3 mois)

Fluctuations du prix du pétrole brut sur 12 mois ($ US)

Source : Bloomberg et Investissements Manuvie, au 31 mars 2018. Les commentaires figurant dans ce graphique sont ceux d'Investissements Manuvie. Les rendements antérieurs ne sont pas indicatifs des rendements futurs.
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La volatilité jette son ombre sur les fondamentaux

ACTIONS AMERICAINES GRANDS THEMES
BAISSIER NEUTRE HAUSSIER i !
L'économie américaine La vigueur de I'activité
continue de progresser manufacturiére devrait continuer de
Huit des dix indicateurs soutenir la croissance des bénéfices
économiques avancés étaient Les données favorables du secteur
positifs en février. manufacturier devraient déboucher sur

une croissance des bénéfices supérieure a
la moyenne jusqu’au deuxieme trimestre
de 2018.

@@ L

Le risque de récession aux Les rendements négatifs sur une
Etats-Unis reste faible a court année civile sont rares en dehors
terme. des cas de récession.

Etant donné que le taux de Les marchés dégagent un rendement
chémage est a un creux de 8 ans, annuel positif environ 75 % du temps

il semble peu probable qu'il dépasse depuis 1945. En dehors des périodes
prochainement sa moyenne mobile de récession, les marchés affichent un
sur 12 trimestres, un des principaux rendement positif environ 80 % sur une
indicateurs de récession. période mobile de 12 mois.

Source : Investissements Manuvie, au 31 mars 2018. Les commentaires sont ceux d'Investissements Manuvie. Les rendements antérieurs ne sont pas indicatifs des rendements futurs. Renseignements complets pages 16 a 19. A titre indicatif seulement.
* Source : The Conference Board, au 28 février 2018.
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l'économie américaine continue de

Huit des dix indicateurs avancés étaient positifs en février.

progresser.

Indice composé des indicateurs avancés du Conference Board (de 1996 a 2018)
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= 15 A vieillesse, c’est la récession qui les tue.
‘S
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. 20 ont pris fin en raison de contractions
g ) économiques, alors que c'est le krach de
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Malgré leur essoufflement,
les indicateurs économiques
avancés suggerent un taux de
croissance économique positif
en 2018.

Les tendances économiques,
résolument bien orientées,
soutiendront les marchés
boursiers américains.

I Variation sur 12 mois de I'indice composé des indicateurs avancés

2 ™ ©
& N S
> > >
Récessions

Indice composé des indicateurs avancés du
Conference Board

Nombre hebdomadaire moyen de demandes
initiales de prestations d'assurance-chdmage

Nombre hebdomadaire moyen d'heures
travaillées dans le secteur manufacturier

Nouvelles commandes des fabricants, biens
de consommation et matieres premiéres

Indice ISM® des nouvelles commandes

Nouvelles commandes des fabricants, biens
d'équipement non liés a la défense

Permis de construction, nouvelles unités
résidentielles privées

Cours boursiers, 500 actions ordinaires

Leading Credit Index™

Ecart des taux d'intérét — obligations d'Ftat
a 10 ans moins fonds fédéraux

> > > D>

Moyenne des attentes des consommateurs a
I'égard de la conjoncture

>

A\ Indique une contribution positive
Indique aucun changement
W Indique une contribution négative

Source : Conference Board, au 28 février 2018. Les commentaires figurant dans ce graphique sont ceux d'Investissements Manuvie. Les rendements antérieurs ne sont pas indicatifs des rendements futurs.
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La vigueur de I'activité manufacturiere devrait continuer de soutenir

la croissance des bénéfices

Les données favorables du secteur manufacturier devraient déboucher sur une croissance des bénéfices supéri
moyenne durant le second semestre de 2018.

eure ala

Indice PMI du secteur manufacturier et croissance des bénéfices de I'indice S&P 500 sur 12 mois (avance de six mois) (de 1996 a aujourd’hui)
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= Indice PMI ISM aux Etats-Unis (échelle de gauche) === Croissance du BPA (échelle de droite)

Source : Investissements Manuvie et Bloomberg, au 31 mars 2018. Les commentaires figurant dans ces graphiques sont ceux d'Investissements Manuvie. Les rendements antérieurs ne sont pas indicatifs des rendements futurs.
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Le risque de récession aux Etats-Unis reste faible a court terme.

Etant donné que le taux de chémage est a un creux de 8 ans, il semble peu probable qu'il dépasse prochainement sa moyenne
mobile sur 12 trimestres, un des principaux indicateurs de récession.

Indicateur de récession — chémage aux Etats-Unis (%), depuis 1954
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Récessions === Taux de chdmage aux Ftats-Unis (%) === Taux de chémage aux Ftats-Unis (%) — moyenne mobile sur 12 mois

Source : Investissements Manuvie et Bloomberg, au 28 février 2018. Les commentaires figurant dans ce graphique sont ceux d'Investissements Manuvie. Les rendements antérieurs ne sont pas indicatifs des rendements futurs.
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Les rendements négatifs sur une année civile sont rares en dehors des
cas de récession.

Les marchés ont dégagé un rendement annuel positif environ 75 % du temps depuis 1945. En dehors des périodes de
récession, les marchés affiche une rendement positif environ 80 %sur une période mobile de 12 mois.

Rendements du marché boursier américain, par année civile
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Rendement annuel de I'indice S&P 500
Les rectangles bleus indiquent une récession.

Source : Investissements Manuvie et Bloomberg, au 31 décembre 2017. Les commentaires figurant dans ce graphique sont ceux d'Investissements Manuvie. Les rendements antérieurs ne sont pas indicatifs des rendements futurs.
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De plus en plus d'occasions

MARCHES DEVELOPPES

BAISSIER

NEUTRE

HAUSSIER

.

A

ACTIONS DES MARCHES EMERGENTS

BAISSIER

NEUTRE

HAUSSIER

.

A

GRANDS THEMES

L'activité manufacturiere est

en expansion dans les marchés
développés et émergents.

La production manufacturiére en Chine,
en Europe, au Royaume-Uni et aux
Etats-Unis croit & un rythme constant,
soutenant la croissance économique
mondiale synchronisée.

L'amélioration des données
économiques devrait entrainer
I'accélération de croissance des
bénéfices

La hausse de la production industrielle
et I'amélioration de la santé
économique globale devraient conduire
a |'accélération de la croissance des
bénéfices en 2018.

C

La production industrielle japonaise
est favorable a la poursuite de la
croissance économique.

La production industrielle est favorable
a la plus longue période de croissance
économique connue par le Japon depuis
le milieu des années 90. Cette croissance
est en grande partie attribuable a la
vigueur constante des exportations
japonaises de produits de robotique et
de semi-conducteurs.

Les fondamentaux des marchés
émergents demeurent solides.

Les données sous-jacentes, y compris
les résultats des sondages sur le secteur
manufacturier et les prévisions de
bénéfices, progressent a un rythme
soutenu.

Sources : Investissements Manuvie et Bloomberg, au 31 mars 2018. Les commentaires figurant dans cette page sont ceux d'Investissements Manuvie. Les rendements antérieurs ne sont pas indicatifs des rendements futurs.
Renseignements complets pages 22 a 25. A titre indicatif seulement.
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L'activité manufacturiere est en expansion dans les marchés développés
et émergents.

La production manufacturiére en Chine, en Europe, au Royaume-Uni et aux Etats-Unis croit & un rythme constant,
soutenant la croissance économique mondiale synchronisée.

Indice PMI du secteur manufacturier pour les marchés développés et émergents
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Bien que la croissance ait pu ralentir, la production
est suffisante pour soutenir I'accélération de la
56 croissance économique en 2018.
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= |ndice PMI manufacturier des marchés développés === Indice PMI manufacturier des marchés émergents

Source : Investissements Manuvie et Bloomberg, au 31 mars 2017. Les commentaires figurant dans ce graphique sont ceux d'Investissements Manuvie. Les rendements antérieurs ne sont pas indicatifs des rendements futurs.
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L'amélioration des données économiques en Europe devrait entrainer
I'accélération de croissance des bénéfices

La hausse de la production industrielle et I'amélioration de la santé économique globale devraient conduire a I'accélération de la
croissance des bénéfices en 2018.
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=== Production industrielle de la zone euro === Ventes au détail de la zone euro === Solde des crédits a la consommation de la zone euro (échelle de droite)

Source : Investissements Manuvie et Bloomberg, au 31 janvier 2018.
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La production industrielle japonaise est favorable a la poursuite de la
croissance economique

La production industrielle est favorable a la plus longue période de croissance économique connue par le Japon depuis le milieu des années 90.
Cette croissance est en grande partie attribuable a la vigueur constante des exportations japonaises de produits de robotique et de semi-conducteurs.

Production industrielle japonaise
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D’un point de vue macroéconomique, on peut
94 dire que I"économie japonaise n'a jamais été
en aussi bonne forme depuis les années 1980.
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Source : Investissements Manuvie et Bloomberg, au 28 février 2018. Les commentaires figurant dans ce graphique sont ceux d'Investissements Manuvie. Les rendements antérieurs ne sont pas indicatifs des rendements futurs.
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Les données fondamentales des marchés émergents semblent avoir atteint
le creux de la vague.

Les données sous-jacentes, y compris les résultats des sondages sur le secteur manufacturier et les prévisions de bénéfices, progressent a un
rythme soutenu.

Indice PMI des marchés émergents et prévisions de bénéfices
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== [ndice PMI des marchés émergents === Prévisions de bénéfices des marchés émergents

Source : Investissements Manuvie et Bloomberg, au 31 mars 2018. Les commentaires figurant dans ces graphiques sont ceux d'Investissements Manuvie. Les rendements antérieurs ne sont pas indicatifs des rendements futurs.
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TITRES A REVENU FIXE




La souplesse est essentielle en période de hausse des taux d'intérét.

OBLIGATIONS D’ETAT DES PAYS DEVELOPPES GRANDS THEMES

T R 0 LA74AN
s =n{) P

TITRES DE CREANCE DE SOCIETES AMERICAINES

Certaines obligations d’Etat La poursuite du resserrement de
BAISSIER NEUTRE HAUSSIER mondiales offrent des rendements la politique monétaire de la Fed
--- %’ intéressants, mais pas toutes est pleinement justifiée.

A Dans I'univers des obligations d’Etat, les La vigueur de I'inflation, combinée a la
investisseurs doivent rechercher les titres vigueur du marché, devrait entrainer
affichant le meilleur profil de risque- une hausse des taux d'intérét.
rendement.

A

@

Les obligations de sociétés de qualité Le taux de change du dollar
affichent un profil de risque-rendement canadien devrait rester confiné
intéressant. a une certaine fourchette.

Les obligations jouent un réle stabilisateur Les deux forces qui agissent sur
important dans les portefeuilles en période le dollar canadien, soit les prix

de volatilité. Les obligations de sociétés du pétrole et I'écart entre les
américaines de qualité offrent un rendement taux des obligations canadiennes
potentiel intéressant et permettent de et américaines a deux ans, ont
diversifier un portefeuille. soutenu la monnaie.

Source : Investissements Manuvie, au 31 mars 2018. A titre indicatif seulement. Les commentaires figurant dans cette page sont ceux d'Investissements Manuvie. Les rendements antérieurs ne sont pas indicatifs des rendements futurs.
Renseignements complets pages 28 a 31.
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Certaines obligations d'Etat mondiales offrent des rendements intéressants,
mais pas toutes

Dans I'univers des obligations d’Etat, les investisseurs doivent rechercher les titres affichant le meilleur profil de risque-rendement.

Taux des obligations d’Etat a 10 ans (%)

RUSSIE_[EE]

JAPON [XH

MEXIQUE [EE] 7.40 LI

BRESIL_JEXEN

B AAA De AA+ 3 AA- De A+ 3 A- De BBB-+ & BBB- De BB+ 4 B- ACUELLE ZELi D

Source : Bloomberg, au 31 mars 2018. Les notes ont été attribuées par Standard & Poor’s et peuvent changer. Les placements a I'étranger, en particulier sur les marchés émergents, présentent des risques supplémentaires notamment rattachés a la
volatilité des taux de change et des marchés, et a I'instabilité politique et sociale. Les commentaires figurant dans cette page sont ceux d'Investissements Manuvie. Les rendements antérieurs ne sont pas indicatifs des rendements futurs.
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La poursuite du resserrement de la politique monétaire de la Fed est
pleinement justifiée.

La vigueur de l'inflation, combinée a la vigueur du marché, devrait entrainer une hausse des taux d’'intérét.

Taux des fonds fédéraux par rapport aux indices d‘inflation depuis 1971
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Source : Bloomberg et Investissements Manuvie, au 28 février 2018. Les commentaires figurant dans cette page sont ceux d'Investissements Manuvie. Les rendements antérieurs ne sont pas indicatifs des rendements futurs.
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Les obligations de sociétés de qualité affichent un profil de
risque-rendement intéressant.

Les obligations jouent un réle stabilisateur important dans les portefeuilles en période de volatilité. Les obligations de sociétés
américaines de qualité offrent un rendement potentiel intéressant et permettent de diversifier un portefeuille.

Obligations de premiére qualité
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Source : Bloomberg et Investissements Manuvie, au 31 mars 2018. Les commentaires figurant dans ces graphiques sont ceux d'Investissements Manuvie. Les rendements antérieurs ne sont pas indicatifs des rendements futurs.
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Le taux de change du dollar canadien devrait rester confiné a une
certaine fourchette.

Les deux forces qui agissent sur le dollar canadien, soit les prix du pétrole et

et américaines a deux ans, causent la volatilité de la monnaie.

Prévisions de taux de change $ CA/$ US Analyse de la régression entre le prix du pétrole et le taux
de change $ CA/$ US et entre les taux d’intérét et le taux de change $ CA/$ US et le taux de change
$ CA/$ US réel quotidien (cinq derniéres années)
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Taux de change actuel $ CA/$ US : 0,7755 $ US
Juste valeur supposée :

Pétrole a 60 $ —0,8350 $ US

Pétrole a 50 $ — 0,7954 $ US

Ecart obl. & 2 ans + 25 pb — 0,8587 $ US

Ecart obl. & 2 ans - 25 pb — 0,7600 $ US
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= Juste valeur du taux de change du $ CA/$ US
en fonction des taux d'intérét

= Taux de change $ CA/$ US réel
Pétrole a 50 $

= Ecart obl. & 2 ans -25 pb

=== Juste valeur du taux de change du
$ CA/$ US en fonction du pétrole

= Pétrole a 60 $

= Ecart obl. & 2 ans + 25 pb

0,8587 $
0,8350 $

0,7954 $
0,7600 $

‘écart entre les taux des obligations canadiennes

« A court terme, le taux de change
entre le dollar CA et le dollar US
devrait rester confiné a une certaine
fourchette. »
— Daniel S. Janis lll, directeur général
principal et gestionnaire de portefeuille

principal, Manulife Asset Management
(U.S.), LLC

Source : Bloomberg et Investissements Manuvie, au 31 mars 2018. Les commentaires figurant dans ce graphique sont ceux d'Investissements Manuvie. Les rendements antérieurs ne sont pas indicatifs des rendements futurs.
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Acces aux experts d’'Investissements Manuvie

TOUT COMMENCE AVEC NOTRE EQUIPE
DE VENTE DE PLACEMENTS

Une équipe de vente parmi les plus

réputées du Canada, constituée de plus de
80 professionnels. Votre interlocuteur central
vous met en contact avec les stratégies, les
services et les experts que propose Manuvie.

SERVICES-CONSEILS DESTINES AUX
SOCIETES FERMEES

Création de valeur pour les actionnaires d'une
entreprise en fournissant des conseils sur les
fusions, les acquisitions et le financement
d’entreprises.

Spécialistes
d’Investissements Manuvie

GESTIONNAIRES DE PORTEFEUILLE
Accés a des professionnels de la gestion de
fonds, pour tirer profit de leur connaissance
du marché et mieux comprendre comment
constituer et positionner un portefeuille.

MARCHES DES CAPITAUX

ET STRATEGIE

Analyses du marché et de I'économie
pour fournir des conseils et des
commentaires sur les stratégies de
placement et la répartition de I'actif, et
formuler des recommandations au sujet
de certains portefeuilles afin d'aider

les conseillers a gerer les objectifs des SPECIALISTES EN FISCALITE, RETRAITE ET
portefeuilles de leurs clients, quelle que PLANIFICATION SUCCESSORALE
soit la conjoncture. Une équipe d’experts en placements, en droit

et en comptabilité qui se consacre a cerner
les possibilités s'offrant aux conseillers dans le
contexte de I'évolution de la réglementation

32 | RENSEIGNEMENTS SUR LE MARCHE



RENSEIGNEMENTS SUR LE MARCHE | 33



M Manuvic EEERE

Les opinions exprimées sont celles des personnes qui ont participé a I'élaboration de ce document en date du 31 mars 2018 et elles sont susceptibles de changer. Aucune prévision n'est garantie. Le présent commentaire est fourni a titre indicatif seulement et ne vise aucunement a recommander
un titre, un fonds de placement, un secteur ou un indice. Gestion d'actifs Manuvie et ses sociétés affiliées, ses employés et ses clients peuvent détenir ou négocier des titres mentionnés dans le présent commentaire. Les rendements passés ne sont pas garants des rendements futurs. Les points
de vue des gestionnaires d'actif sont compilés au fil du trimestre précédent au moyen d'entretiens personnels, de I'étude de documents de recherche et de visites sur le terrain. lls sont complétés par les analyses de tiers recueillies au cours du trimestre. Nos points de vue traduisent I'importance
relative quinvestissement Manuvie accorde a ces différents éléments. Ces énoncés prospectifs supposent des incertitudes et des risques, dont certains sont liés aux marchés financiers et & I'économie, en conséquence desquels les résultats financiers réels et les résultats attendus pourraient différer
considérablement du rendement prévu ou des autres attentes exprimées. Les facteurs d'ordre économique incluent notamment les conditions générales économiques, politiques et des marchés en Amérique du Nord et a I'échelle mondiale, les taux d'intérét et de change, les marchés boursiers et financiers
mondiaux, la concurrence commerciale, les changements technologiques, la modification des réglements gouvernementaus, les instances judiciaires ou les démarches réglementaires imprévues, et les catastrophes. Le lecteur est invité a ne pas se fier outre mesure a ces énoncés prospectifs. Toutes les
opinions contenues dans ces énoncés prospectifs peuvent changer sans préavis et sont présentées en toute bonne foi, mais sans aucun engagement juridique. Investissements Manuvie n'a aucune intention particuliére de mettre a jour ses énoncés prospectifs par suite de nouveaux renseignements
ou de nouveau événements, ou pour tout autre motif, sauf si la réglementation sur les valeurs mobilieres I'exige. Certaines recherches et informations, y compris toute opinion, se fondent sur une variété de sources jugées fiables, mais ne peuvent étre garanties quant a leur caractére d'actualité, leur
exactitude ou leur complétude. Elles sont présentées a titre indicatif seulement et peuvent changer sans préavis. Le présent commentaire refléte 'opinion d'Investissements Manuvie, division de Gestion d'actifs Manuvie limitée. Ces opinions peuvent changer selon I'évolution du marché et d'autres
conditions. Un indicateur baissier laisse presager que le rendement d'une catégorie d'actif risque de rester en deca du rendement moyen corrigé du risque de la catégorie en question. Un indicateur haussier laisse présager que le rendement d'une catégorie d'actif pourrait dépasser le rendement moyen
corrigé du risque de la catégorie en question. Un indicateur neutre laisse présager un rendement conforme aux moyennes antérieures de la catégorie d'actif. Les cours des actions et des obligations peuvent baisser sous l'influence d'éléments défavorables liés & I'émetteur, au marché, a la réglementation
ou a I'économie; les placements a I'étranger, en particulier sur les marchés émergents, présentent des risques supplémentaires notamment rattachés a la volatilité des taux de change et des marchés, et a I'instabilité politique et sociale; la valeur des actions peut fléchir selon le cours; les actions de
croissance peuvent produire des résultats plus decevants sur le plan des hénéfices; les titres des pefites sociétés sont plus volatiles que ceux des sociétés bien établies; et les obligations a rendement élevé présentent des risques supplémentaires, notamment un risque de défaillance plus important.
Les placements & revenu fixe sont assujettis au risque de taux d'intérét et au risque de crédit; leur valeur baisse normalement lorsque les taux d'intérét augmentent ou si I'émetteur ne peut ou ne veut pas rembourser le capital ou verser les intéréts convenus. Les opérations de couverture ou d'autres
opérations stratégiques peuvent accroitre la volatilité et causer des pertes lorsqu'elles ne produisent pas les résultats voulus. Les opérations en devises peuvent se ressentir des variations des taux de change. La souscription de fonds communs de placement peut donner lieu au paiement de commissions,
de commissions de suivi de frais de gestion ou d'autres frais. Veuillez lire I'apercu du fonds et le prospectus avant d'investir dans les fonds. Les fonds communs de placement ne sont pas garantis, leur valeur varie fréquemment et les rendements passés peuvent ne pas se repraduire. Les noms Manuvie
et Investissements Manuvie, le logo qui les accompagne, les quatre cubes et les mots « solice, fiable, siire, avant-gardiste » sont des marques de commerce de La Compagnie o' Assurance-Vie Manufacturers qu'ele et ses sociétés affiliées utilisent sous licence.
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